Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

1 henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldeise
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvasrgédende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

21. december 2017.

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en prascis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Anmeldelse af aendret teknisk grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) geeldende fra 1.
januar 2018.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrerende forsikringsklasse Ill (markedsrente) er sendret i forhold til:
» Stykomkostningernes storrelse i den obligatoriske ordning

Det tekniske grundlag vedlsegges som bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldeisen vedrarer,

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 2.

Ikrafttreedelse
Livstorsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2018.

FEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse ophasver eller zendrer.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) er senest aendret pr. 1. januar 2017 i
anmeldelse af 16. december 2016.

Angiveise af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse lll.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
kiar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendigerelsens § 2, stk. 3.
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| afsnit 3.0 eendres stykomkostningerne fra 16 kr. manedligt til 19 kr.

Det tekniske grundiag for forsikringsklasse Il (markedsrente) vedlaagges som bilag, hvor aendrin-
gerne er markeret.

Det skal bemeerkes, at dedsintensiteten naevnt i afsnit 4.0 fortsat er den geeldende dadsintensitet
for markedsveerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen, men at denne aendres som falge af
den arlige opdatering af benchmark, jf. anmeldelse af 21. december 2017.

Redegperelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkslte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redeggere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet parametrene mv. lebende kan ju-
steres i markedsrenteordningen.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Stigningen af stykomkostningeme betyder, at en mindre andel af indbetalingen gar til pensions-
ydelserne.

FEndring af dedsintensiteten i markedsvaerdigrundlaget har som naevnt en afledt effekt i markeds-
rentegrundlaget, da den anvendes til beregning af ydelsen p& pensioneringstidspunktet, jf. afsnit
4.0. Dedsintensitet i markedsveerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen styrkes pr. 31. de-
cember 2017 med gennemsnitligt 2 maneder i forhold til dedsintensiteten geeldende for 2017.
Styrkelsen er starst for de unge, hvor der styrkes med knapt 4 maneder, og mindst i de hgje aldre
aldre, hvor der styrkes med ca. 1 maned. Dette betyder, at kommende alderspensionisterne med
livsbetingede ydelser vil f& en lidt lavere ydelse ved pensionering, og at de eksisterende alders-
pensionister med livsbetingede ydelser vil fA en lidt lavere regulering end de ville have faet ved
ugendret dedsintensitet.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere hetrfor.
Redegorelsen kan alternativt anferes | "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet markedsrentegrundlaget er uga-
ranteret og til enhver tid kan asndres.

Redegorelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegere herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegorelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

Alle medlemmer betaler det samme i styktillaeg uanset status, idet vores vurdering er, at alle med-
lemstyper koster lige meget i administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de
samme muligheder og med samme serviceniveau. En del af medlemshandteringen er tilrettelagt
via selvbetjening og diverse processer intemnt er automatiseret mest muligt.

Stykomkostningeme skal ses pa tvaers af alle de tekniske grundiag, idet hvert medlem kun betaler
én stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordelt pa flere tekniske grundiag, og fast-
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saettes, sa de matcher de faktiske omkostninger.

Industriens Pension fik i 2015 refunderet et starre momsbelsb, som folge af det forlig, der blev
indg&et med SKAT i forhold til administrationsydelser kebt af ATP PensionService frem til 2007.
Momsbelabet og de palebende renter pa i alt 137 mio. kr. er reserveret til medlemmerne og an-
vendes til at nedsaette stykomkostningerne i &rene 2016-2019.

Stykomkostningermne for 2018 haeves fra 16 kr. til 19 kr. pr. maned. De forventede administrations-
omkostninger for 2018 udger i alt 127 mio. kr., og stykomkostninger pa 19 kr. pr. maned laber op i
ca. 92 mio. kr. Dermed finansieres 36 mio. kr. af den refunderede moms og palebende renter,
hvorefter der ved udgangen af 2018 forventes at vaere endnu 36 mio.kr tilbage af den refunderede
moms og palebende renter.

Procentomkostningerne bibeholdes pa 1 %. De forventes fortsat at bidrage til et positivt omkost-
ningsresultat med henblik pa opbygning af individuelle saerlige bonushensattelser. Selskabets
solvensgrad er hgj i forhold til de risici selskabet baerer, men ved at fastsaette procentomkostnin-
gen til 1 % sikres det, at der fortsat opbygges seerlig bonushenseettelse i et vist omfang, til nar de
nuvaerende saerlige bonushensaettelser gradvist forsvinder i forbindelse med mediemmernes pen-
sionering.

De forventede omkostningsresultater for 2018-2022 fremgér af tabellen — idet det skal bemaerkes,
at tabellen viser det samlede resultat pa tveers af de tekniske grundlag herunder det tekniske
grundlag for gennemsnitsrenteordningen. Det ses ogsa, at det forventede omkostningsresultat vil
vaere mindre i drene 2018 og 2019 end i de efterfelgende ar pa grund af nedsaettelsen af stykom-
kostningerne, jf. refunderede moms og palgbende renter.

20H 8 2HY 261240 2021 Tlkgy

i, k. nrin. k. nra, Kr, i, k. mio. kr.
Opkreevede omkostningsbidrag1) 176 177 217 221 226
Forventede omkostninger 127 129 130 132 135
Forventet omk. resultat 2) 49 49 87 89 91

1} De anmeldte omkosiningssatser vedrarer kun 2018, | fremskrivningen for 2019 er de forventede omkostninger
indeksreguleret. For 2020 - 2022 er de forventede omkostninger tillige tilbage pa det normale nivau fra 2015.
2} Resultatet forventes anvendt til opbygning af saerlig bonushensaettelse. For 2018 - 2019 er resultatet
ikke deekkende for det forventede belob til opbygning af saerlige bonushenszetielse.

Navn
Angivelse af navn

Adm. direktor Laila Mortensen
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Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse lll

Geeldende fra 1. januar 2018
Anmeldt den 21. december 2017
Erstatter anmeldeise af 16. december 2016

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse Ill — forsikringer uden ret il
bonus, blev farste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt fiere tekniske grundlag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt,

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i industriens
Pension.

Der afkrasves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundiag, det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid sendres ved
anmeldelse til Finanstilsynet.



2.0 Indbetalinger

2.1 indbetalinger - obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for falgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Praemier, indskud og overfarsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dedsfaldsdaekning for ordninger baseret pa supplerende
indbetalinger.

Obligatoriske praemier er som hovedregel omfattet af prasmiefritagelsen ved invaliditet far
risikoopher.

Fra 1. januar 2017 er risikoopheret 63 ar med falgende overgangsordning:

Fodselstidspunkt Risikoophor
For 1959 60 ar
1. januar 1959 - 30. juni 1959 60% ar
1. juli 1959 — 31. dec. 1959 61 ar
1. januar 1960 — 30. juni 1960 612 ar
1. juli 1960 — 31. december 1962 62 ar

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttreeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til praemiefritagelse.

Der er ikke praamiefritageise knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning {fripolice}. Medlemmet kan dog
i en tidsbegreenset periode opretholde risikodaekninger (bidragsfrit daekkede), safremt
reserven kan daskke betalingen tor de opretholdte deekninger.

Den hvilende ordning fortsaetter pa samme vilkar, men hvor daekningernes storrelse
udetukkende baseres pa reservens starrelse.



3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 196 kr. geeldende fra 1. januar 20186

b) Supplerende ordning 0 kr. geaeldende fra 1. januar 2014
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:

a) Obligatorisk ordning: 1% geeldende fra 1. januar 2015

b) Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle mediemmer og skal ses i
sammenhzang med stykomkostninger pa de avrige tekniske grundlag, idet hvert medlem
samlet set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragér i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. preemier,
indskud og overfarsler til Industriens Pension.

| afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt i preemien efter omkostninger,
dvs.: Nettobidrag = (Praemie-Pstk) * (1- Ppct}.



4.0 Risikogrundlag

u* betegner dedsintensiteten. Dedsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er afhangige af fedselsar og tid og fastsaettes til den til enhver tid
geeldende dedsintensitet i markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen.

p* betegner invalideintensiteten og fastseettes til:

=04 1Q0F0% 003 -0 geeldende fra 1. januar 2017

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pd @ % fra 1. juni 2012 i de aktiver og
passiver, som indgar i en aconto risikopraamieberegning, beregning af reservespring mv., jf.
afsnit 6.0.

Den faktiske risikopraemie afhaenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lobende, sé
den matcher risikoudgifterne.



5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopraemier, reservespring
registreres pa en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kabes ellers salges
investeringsbeviser svarende til sendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstemmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.



6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden praemiefritagelse

Med praemiefritagelse ved invaliditet og med ophgrende risiko i alder x+s:

ﬁ: - N:'ﬂ Dﬂ . ﬁxﬂ "'ﬁxhl

Aktiv = + e
D: D:’ D'|+T

Uden praemiefritagelse ved invaliditet:

ﬁ x = ﬁ x+n
D

x

Aktiv =

Er der ikke ret til preemiefritagelse er risikopraemier ved invaliditet og reservespring ved
invaliditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Ophgrende livsforsikring
+ Udbetaling af engangsbeleb ved ded far alder x+n

Risikopreamie ved ded: p™ * (ydelsesism - nettoreserven:ism)
Risikopreemie ved invaliditet: ™ * nettobidragyssm * aktiv

Reservespring ved dad: ydelsen;s- - nettoreserven;ism
Reservespring ved invaliditet: nettobidragissm * aktiv

e Ydelseiism: (nettobidragiism™ aktive nettoreservenssm)/passiviism

_M—.‘( B M.‘('i'l'l
D

X

Ved dod er det ydelseism, Som kommer til udbetaling.

Passiviism:

125m - Livsbetinget livsforsikring
+ Udbetaling af engangsbelob ved oplevelse af alder x+n

¢ Risikopreemie ved ded: - p*@ * nettoreserven zsm
* Risikopreemie ved invaliditet: 4 * nettobidragizsm * aktiv



Reservespring ved dad: - nettoreservenzsm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

Ved pensionering er det nettoreserven;asm, som kommer til udbetaling.

165m - Opharende livsforsikring i rater

*

Udbetaling af rater i g &r ved ded fer alder x+n

Risikopraemie ved dad: i * (ydelseniesm * a_ - nettoreservensesm)

Risikopraemie ved invaliditet: y® * nettobidragiesm * aktiv

Reservespring ved daed: ydelsen ssm * Eg - nettoreservenissm

Reservespring ved invaliditet: nettobidragiism * aktiv
Ydelseiesm: (nettobidragiesm™ aktiv+ nettoreserveniesm)/passiviesm

H MY B M'(+I‘.I =
Passivigsn: —————— * a
Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelab, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved ded og de felgende g &r som

nettoreservenissm / Eg , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater

Udbetaling af rater i g &r ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved ded: - u® * nettoreservenzsm
Risikopreemie ved invaliditet: u® * nettobidragi7sm * aktiv

Reservespring ved dgd: - nettoreservenizsm
Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

Ved pensionering og de felgende g ar opgares starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved dgd: - p® * nettoreservenziim
Risikopraemie ved invaliditet: 4 * nettobidragziim * aktiv



Reservespring ved ded: - nettoreservenzim
Reservespring ved invaliditet: nettobidragziim * aktiv

Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m — Arverente

Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder ).

Der er ingen preemiefritagelse

Risikopreemie ved ded: pas * (ydelsenassm * @

(r+g-x)

- nettoreservenaasm

- nettoreserven;asm)

Reservespring ved dad: ydelsenaasm * @

{r+g=-x)
Ydelsezssm: | * ydelseziim, hvor | = (1+i) #9%12 og i er inflationen.

Passivzasm: Appom

Aol
) Xreg=x

Ydelsen fastszettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhanger af udvikiingen af
ydelsezim

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Opherende invaliderente med ophgrende risiko

Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra
invaliditetens indtraeden og indtil alder x+n

Risikopraemie ved ded: - 4* * nettoreservenaism
Risikoprasmie ved invaliditet: u® * (ydelsenaom * @,

XH

- nettoreserveriism)

Reservespring ved ded: - nettoreservensiom
Reservespring ved invaliditet: Ydelsesion * @, - Nnettoreservesiom

Ydelsesiam: (nettobidragsiom® aktiv+ nettoreservessem)/passivaiem

a

X+5 i
i y+s{n=s}
X

Passiv: a_ - — —a%



Ved invaliditet og de felgende ar frem til x+n opgerelse starrelsen pa udbetalingen
til nettoreservenassom / @, .

850m - Kollektiv waisenrente

Udbetaling af annuitet til forsikredes barn indtil deres 21. ar ved begge foreeldres
?E?Sndformen anvendes kun til hvilende daskninger, dvs. der indbetales ikke
preemier pa grundformen

Risikopraemie ved ded: p* *( 87- nettoreservenssom)

Reservespring ved ded: ydelsenssom * annuitet for hvert barn — nettoreservenasom

Ydeisessom: nettoreservenesom/Passiveson

89 og passivesom Opgeres efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 i Teknisk
grundiag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv bornerente med udbelaling fra forsergerens ded, invaliditet eller
alderspensionering

Udbetaling af annuitet til forsikredes barm indtil deres 21. &r ved forsikredes dad,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

Bernedsdeligheden forudseettes at vaere 0

Grundformen anvendes kun tit hvilende daskninger, dvs. der indbetales ikke
praemier pa grundformen

Risikopraemie ved ded: ¢ * ($2¢ - nettoreservensssm)
Risikopraemie ved invaliditet: p® * {S* - nettoreservensssm)

Reservespring ved ded: ydelsengsm * annuitet for hvert barn — nettoreservengasm
Reservespring ved invaliditet: ydelsengsm * annuitet for hvert barn —
nettoreservenyasm

Reservespring ved alderspensionering: ydelsensssm * annuitet for hvert barn —
nettoreservenossm

Ydelsegasm: nettoreservengssm/pPassiveasm

8234, 8% og passivessm opgeres efter formierne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for industriens Pension med startdato 1. juli 1999.



6.3 Grundformer for ordninger baseret péa supplerende indbetalinger

115ep - Opharende livsforsikring

*

Udbetaling af engangsbelgb ved ded for alder x+n

Risikopreemie ved ded: p*® * (ydelserisep - nNettoreserven;sep)
Risikopreemie ved invaliditet: p® * nettobidragiisep * aktiv

Reservespring ved dod: ydelsen:isep - nettoreserveniisep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragisep * aktiv

Ydelsesep: (Nettobidrag:isep” aktiv+ nettoreserven; sep)/passiviisep

ﬁx - 'h_d.‘(-l-n
D‘i

Ved dad er det ydelsessep, S0m kommer til udbetaling.

Passiviisep:

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangshbelab ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved ded: - u* * nettoreservenasep
Risikopreemie ved invaliditet: u® * nettobidragizse, * aktiv

Reservespring ved dgd: - nettoreserven;zsep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragszsep * aktiv

Ved pensionering er det nettoreservenzssp, som kommer til udbetaling.

165ep - Opherende livsforsikring i rater

165ep udbetales ved dad inden tidspunkt x+n. Starrelsen fastsaettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig preemie og uden reserveopbygning

Der er ingen praamiefritagelse

Risikopraemie ved ded: p* * 1,01 * nettoreservenizsep
Reservespring ved dod: 1,01 * nettoreservenyzsep

Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelab eller i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2,



175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

175ep udbetales i rater i g &r ved oplevelse af tidspunkt x+n.
+ Der er ingen preemiefritagelse

Risikopreemie ved dad: - u* * nettoreserven;zsep
o Reservespring ved dod: - nettoreserven;zsep

» Ved pensionering og folgende g ar opgeres starrelsen pd ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringerne etableret far 1.7.2014 skal
denne metode dog tilvaelges ved pensionering ellers udbetales nettoreservensep i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.

216ep - Opsat, opherende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hajst m ar
Der er ingen praemiefritagelse

Risikopreemie ved dad: - pag * nettoreservensigep
e Reservespring ved dad: - nettoreservenzigep

* Ved pensionering og de felgende m ar udbetales, sa leenge medlemmet er i live
nettoreservenzieep / @

mm

225ep - Supplerende ydelse

¢ Udbetales i g ar fra x's ded - udbetalingen ophgrer dog senest r+g &r efter tegningen
o Der er ingen praemiefritagelse

» Risikopraemie ved ded: pas * (ydelsenoase * a - nettoreservensosep)

min{r+g—u.g}

- nettoreservenazsep

» Reservespring ved ded: ydelsenazse, * @

min{r+g—x.g}
o Ydelsezsep: (nettobidragzzsey™ aktiv+ nettoreservezosep)/passivassep

Passiv 7] [‘ Mh' I)‘Hr ”x+r “x+r+g
L ] : . 2 AHI b
225ep g

X X

¢ Ved ded og de falgende ar udbetales nettoreservenaasep / hvor

mintr+g-x,2) !

nettoreserven er inkl. reservespring, sa lsenge den supplerende ydelse igber.

211ep - Opsat livrente



Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Der er ingen praemiefritagelse

+ Risikopreemie ved dad: - 4 * nettoreservenziiep
¢ Reservespring ved ded: - nettoreservenziiep

» Ved pensionering og de sfterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgores
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1,

Ved genkeb og overfarsel af grundformen kan medlemmet afkrasves helbredsoplysninger.



7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjeevningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjgvningsmekaniske, fastseettes
udbetalingen labende til:

(Nettoreserven — Ogy " Passiv )-(1—u )

Udbetaling = Dassiv

Passiv vedrgrer passiverne pa ratepensionen, passivizs = 55 og pa den livsvarige livrente,

passiveii= a

X+n

Summen af alle Osk pa grundformerne vil vaere lig Pe™12.

u styrer graden af udjaevning. Fastsasttelsen af u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjeevningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa fgigende made:

» Antal udbetalings ar seettes til g i forhold til det gaeldende for den enkelte grundform

¢ Udbetalingen sker manedligt

» Den manedlige udbetaling fastsaettes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opgerelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begraensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforlebet udbetales der ikke mere end nettoreserven udger.

Hvis nettoreserven er positiv ved udlgb af en ydelse udbetales restbelgbet med sidste
udbetaling.

7.4 Bagatelgreenser for udbetaling af sma engangsbelob
Der geelder fglgende bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbeleb:

¢ Har medlem bopeel i Danmark udbetales vaerdier under 250 kroner ikke.
¢ Har medlem bopeel uden for Danmark udbetales vaerdier under 400 kroner ikke.



8.0. Overforsel, genkaob og ophaevelse af hvilende ordning

8.1 Overforsel
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overigres til anden
pensionsordning.

For den obligatoriske ordning skal falgende betingelser dog vaere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
ansaettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkebes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfarsel.

Der er anmeldt szerlige regter for overfarsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

Industriens Pension accepterer overfarsler efter reglerne i ovenstaende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfersel i henhold til aftalerne er overholdt eller gj.

8.2 Genkab
Genkobsvardien opgores til nettoreserven efter handelsomkostninger og
omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkebes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkeb.

8.3 Ophaevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke laengere er preemiebetaling, og hvor den bidragsfrit
daekkende periode er ophert, kan ophaeves af Industriens Pension, hvis medlemmets
samlede nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindstevaerdien.
Ordningen kan dog ikke ophasves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger
som 1) har en vaerdi pd over mindstevaerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det
seneste Ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en vaerdi pa
under mindstevaerdien, og 2) ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophaves,
nar den obligatoriske del af mediemmets ordning ophaeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en veerdi pa over mindsteveerdien, viderefares den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del opharer.

Pr. 1. januar 2011 er mindstevaerdien fastsat til 10.000 kr.



9.0 Regnskabsmaessige hensattelser

De regnskabsmaessige hensasttelser vedrarende ordninger pa dette grundlag afsaettes som
hensasttelser til unit linked kontrakter og opgares som summen af nettoreserverne inkl.
hensasttelser til IBNR og RBNS.
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Bilag 1

Fastsaettelse af udjeevningsfaktor U

Udjeevningsfaktoren styrer graden af udjaevning for det enkelte mediem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgerende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i
den arlige beregning af det falgende ars ydelse til tid t+1 efter felgende formel:

(1) Yoy, = (Rex1 = Oeyr " Prypr) - (1 — gy}

Pt+1

hvor

e Y., erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1

R.+q1 erreserven pa tidspunkt t+1

0,.1 erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1

P.,, er passiv til beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
u;41  er udjaevningsfaktoren pa tidspunkt t+1

Farste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vaere nar som helst i aret.

Den faktiske udjeevning u,,,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist
ud fra felgende begreber:

ug,, derer udjeevningsfakioren ved uandret ydelse pé tid t+1
Uty der er den onskede/optimale udjaevning pa tid t+1

sty1  derer den snskede/optimale stigning pa tid t+1

s, der er den faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgér fglgende satser i beregningen:
. der er den nedre graense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det folgende ar. Er greensen negativ betyder, det at pensionen nedsaettes.

Smin

* saac der er den gvre graense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pé et
ar. Greensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet.

* U udjeevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.

o ' er den maksimale udjaevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

ugye der er siutpunktet for udjeevningsfaktoren, dvs. nar pensionen lgber ud.



Satsernes fastsaettes lobende af selskabet. De geeldende satser er angivet bilag 2.
Nar t>0 beregnes u,,, som:

(2) U =1—(1+5p44) - A —ufyy)

Svarende til, at udjaevningsfaktoren ved usendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjeevningsfaktoren ved uaendret ydelse beregnes som:

Vi Py

B uf =1-
B Rey1 = Opy1 Prq

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) sts1 = maks(Min(Spmin; Sg41): MIN(SE415 Smax))

Den faktiske stigning fastseettes til den @nskede stigning under hensyn til minimum og
maksimum for stigningstakten, og at udjaevningsfaktoren ikke bliver negativ.

Og endelig den gnskede stigning (givet at det enskede ydelsesforlgb skal felges) beregnes
ved:

*
1=ty _

(5) sty = -,

0g sf,, som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjeevningsfaktoren

bliver negativ:

1-0
e  ——— —
(5b) sty = T-ul,, 1

og hvor den anskede udjeevningsfaktor u;,; beregnes ud fra formien:

P
(6) utsq = (u{nax - usiut)' % + Uspe

Formel (6) betyder, at forlebet for den @nskede udjsevningsfaktor u;,, er aftagende mellemn
uanax 0g Ugpyt-



Udjeevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afhaenger af afkastet de foregaende 5
ar i forhold til inflationen og beregnes efter faigende formel:

1 —_ umax
(7Y uy =min|max|0%,1 et S . max
1 = :

hvor
_ Zms(l+ )

L Y (14 m)

0g
* 7 er afkastet i art
o m er inflationeni art.

Da den éarlige pension fastsaettes ved indgangen til et &r, men udbetales i m&nedlige rater,

mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
handteres ved, at overskydende reserver ved udipb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe for tid i labet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.
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Bilag 2

Satsbilag

Falgende satser, som indgar i beregning af udjevningsmekanismen, er gseldende:

Ratepension Livsvarig iivrente
ultax 10 % fsa 1. januar 2014 10 % tra 1. januar 2014
Ueint 5% 0%
Smin 2% dog 2% dog
0% det sidste 0% fra90ar
ar
Smae 16 % 15 %
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